9.38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu |
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi: |

Sirket, halka arzdan tahmini olarak £13.881.000 net nakit girisi saglayacaktir.
Araci kurum ile yapilan sozlesme geregi araci kurumun tahmini komisyon geliri

| £344.000 olacaktur. ‘

Halka arzda catisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. Araci Kurulug’la
Sirket’'in sermaye iligkisi bulunmamaktadir. Aract Kurulus'un komisyon diginda
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina baglh bir ekonomik menfaati
bulunmamaktadir. Ortaklifin hissedarlariyla aralarinda herhangi bir anlagma
bulunmamaktadir,

10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1 Ortakhgmn son ii¢ yil ve ilgili ara donem ltlbarlyle finansal durumu, finansal
durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

31.12.2011 tarihi itibariyle ortakhigin Dénen Varliklarn £4.794.359 , Duran
Varliklart $15.749.076 , Kisa Vadeli Yiikiimliiliikleri £985.318 , Uzun Vadeli
Yiikiimliilikleri £493.428 , Ozkaynaklari ise £10.064.689 degerindedir.

Ortakligin gerek Kisa Vadeli gerekse Uzun Vadeli Finansal Borglar: 2011 yilinda
gerilemistir. 2011 yili 12 aylik finansal tablolar1 sonuglarina gére Ortakligin Kisa
Vadeli Finansal Borcu $475.854 , Uzun Vadeli Finansal Borcu ise ©123.041
seviyesine gerilemistir. 2010 yih 12 aylk finansal tablolara gére Sirket’in Kisa
Vadeli Finansal Borcu t681.530 , Uzun Vadeli Finansal Borcu ise £297.953
seviyesinde idi.

Sirketin Yurti¢i Satislar1 2011 yilinda bir énceki yila gbre %68 artarak £8.798.684
seviyesine yiikselmistir. Ortakhgin Net Satig Gelirleri 2011 yih finansal
tablolarinda bir 6nceki yilin ayni1 dénemi ile kiyaslandiginda %62 artig gostererek
t8,2 milyon seviyesine ulagmustir. Ortaklifin Net Satis Gelirleri yi1llik bazda 2009
yilinda £3,3 milyon, 2010 yilinda ise £5,2 milyon olarak gergeklegmigtir. 2011
yilinda Sirket’in £1.342.649 degerindeki Stok Affindan Dogan Kagit Stoklar
satiginin etkisi ile Diger Faaliyet Gelirleri £1.342.649 seviyesinde gergeklesmistir.
6111 Sayilh Kanun uyarinac Stok Affindan yararlanilarak kayitlara alinan ve
maliyeti ©1.286.900 olan kagit stoku, donem iginde toplam %1.342.649
karsiliginda ticari mal olarak satisi gergeklesmis ve bu g,\el-llr Diger Faaliyet
Gelirleri oalrak simflandinlmigtir. .- -4';_'_:-;-::-, 43 \}\64,\%
i -’i N

1gin Faaliyet Kar Marji 2010 da %12 8 iken 2011 yilinda %6.4 olarak
lesmistir. Aym: dénemde @@g?}n,Net Kar Marji ise %5’e gerilemistir, 12
finafisal tablolarda ise .Drt?tkh 2313

{it: Kar Marj1 2009 ve 2010 yillarinda
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Ortakhgn Diger Satig Gelirleri, sirketin kiraya vermis oldugu makine kira
gelirinden olugmaktadir. Diger Satis Gelirleri’nin, 6111 sayili Kanun kapsaminda
beyan edilen stoklar ile ilgilisi yoktur.

Ortakhigin 2010 yilinda 19.057.702 olan Toplam Varliklart 2011 yili

finansallarinda %127 biiyliyerek £20.543.435 ’'ye yiikselmistir. Bu bilylimede
ortakhigin arsa ve arazilerindeki degerleme farkiyla Maddi Duran Varliklarindaki
artig etkili olmustur.

2009 yilinda £4,9 milyon olan Dénen Varliklar1 2010 yilinda %26 gerileyerek £3,6
milyon olarak agiklanmustir. 2011 yilinda ticari alacaklardaki artisin etkisi ile

ortakligin Donen Varliklar £4,8 milyon seviyesine yitkselmistir.

2009 yihnda t3,1 milyon olan Kisa Vadeli Yiikiimliliikleri ortakligin finansal

borglarindaki gerileme sonucu 2010 yilinda %48 gerileyerek 1,6 milyon ’ye
ulagmustir. 2011 yilinda ise finansal ve ticari borglardaki gerileme sonucu Kisa

Vadeli Yiikiimliilikler £1 milyon olarak gergeklesmistir.

Ortakligin Ozkaynaklars 2009 yilinda t2,6 milyon iken 2010 yilinda %21
yitkselerek ©3,2 milyon ’ye ulamigtir. 2011 yilinda Ortakhigin Ozkaynaklar bir

sneeki yilin aym donemi ile kiyaslandifinda, deger artig fonunu etkisi ile £19
milyon seviyesine ulagmigtir.

Sirket 2009 yilinda £326.032 zarar agiklamigken, 2010 yilinda Net Kan £555.420
olarak gerceklesmistir. 2011 yili Net Kar1 1£425.564 seviyesindedir.

10.2 Ortakhgmn son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonuglarna iliskin
bilgi:

- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhgin
gelirlerini ve net satiglarin onemli dlgiide etkilemis olan faktorler ile soz
konusu faktérlerin geliri ve net satiglar: etkileme derecesi hakkinda bilgi:

Yoktur.

- Ortakhgmn faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede
etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal
politikalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

R, S, - I ——————————— e Rt

olmaghg: ve yeterli degilse gerekli
g l}?lklf}nda bilgi:
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' Bagimsiz Denetimden Gegmis B
| \ ® 01.01- 01.01.- 01.01.-
31.12.2011 | 31.12.2010 31.12.2009
[ . | Finansal Borg 598.895 979.483 | 2.762.967

| ‘ _Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (21.382) (6.275) (8.777) |
l | Net Bor¢ 577.513 973.208 | 2.754.190
| . | Odenmig Sermaye 10.000.000 2.000.000 | 2.000.000
\ Toplam Ozkaynak 19.064.689 3.237.861 | 2.682.441

| Net Finansal Borg / Ozsermaye %3 %30 %103 |

Sirket sermayesi, 01.11.2011 Tarih ve 7933 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde ilan
edildigi iizere £10.000.000°ye artirmig olup, sermayenin tamami ddenmigtir.
Arttinlan  sermayenin  £868.458’s1  Ortaklarin Sirket’teki alacaklarindan,

£1.286.900 *s1 6111 Sayil1 Kanun Stok Beyan Fonundan, $844.642’s1 nakdi olarak
kargilanmustir.

Sirketin 6111 sayih yasadan yararlanarak aktifine kaydettigi soz konusu stoklar
ilgili donem bilangolarinda aktifte "Stoklar" hesabinda, pasifte ise "Diger Sermaye
Yedekleri" hesabinda muhasebelestirilmis ve soz konusu sermaye yedekleri
25.10.2011 tarihli Yonetim Kurulu karariyla sermayeye ilave edilmis ve amlan
stoklarin biiyiik gogunlugu iliskili taraflardan Saray Matbaacilik A.$.'ne satilmistir.

Sirket’in sermaye yeterliligini gdsteren borg/dzsermaye orani, 2010 yili 12 ayhik

finansal tablosunda %30 seviyesine gerilemistir. Ayni oran 2011 yilinda %3
L seviyesindedir. Oniimiizdeki 12 ay igin ortakligin igletme sermayesi yeterlidir,

10.4 Ortakh@mn son durum itibariyle finansman yapisi ve bor¢luluk (garantili -
garantisiz, teminath - teminatsiz ayrim yapilmis ve dolayh ve sarta bagh
yiikiimliiliikler dahil) durumu hakkinda bilgi:

|
| & 01.01- 01.01.- 01.01.- |
) 31.12.2011| 31.12.2010| 31.12.2009
\ Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 985.318 1.662.833 3.174.576
Finansal Borglar 475,854 681.530 1.942.493
‘ \ Ticari Borglar 366.984 965.265 1.196.916
' | Diger Borglar 24.070 6.540 26.872
Dénem Kari Vergi Yiikiimlilugi 3.638 - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 114.772 9.498 8.295
\ | Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 493.428 4.157.008 4.281.480
Finansal Borglar 123.041 297.953 820.474
| | [ Diger Borglar [ 3.828.522| 3.435.074
] Karsiliklar Veya Kidem Tazminati Kazs, .. 21.571 30.533 25.932
\ Ertelenmis Vergi Yilkiimliligs -~ 7 "y, 348.816 - -
| Ozkaynaklar / " 719,064.689 | 3.237.861| 2.682.441
| " [ Odenmis Sermaye & /7= 10.000.000] 2.000.000|  2.000.000
| | permaye Diizeltme Farklari | = (L W s - 839.648 839.648
| | Deger Artig Fonlar T e o2 4 59.017.348 . -
' | Kardan Ayrilan Kisitlanmig Vedeklensan b/ 5.134 | 5.134 5.134
/| [plagagiistiy Yedekler N 71 Yo" 97555 97.555 97.555|
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Gegmis Yillar Karlari/(Zararlari) (480.912) (259.896) 66.136

Net Dénem Kari/(Zarar) 425.564 555,420 (326.032)
Pasif Toplami 20.543.435 9.057.702| 10.138.497
Borglarin Ozsermayeye Oram 0,08 1,80 2,78
(Yabana Kaynaklar/Ozkaynaklar)

2009 yilinda ¥3,1 milyon olan Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkleri ortakligin finansal

borglarindaki gerileme sonucu 2010 yilinda %48 gerileyerek 1,6 milyon ‘ye
ulagmustir, 2011 yilinda ise finansal ve ticari bor¢lardaki gerilemenin etkisi ile Kisa

Vadeli Yikiimliiliikler 0,98 milyon olarak gergeklesmistir.

Ortakhgn Uzun Vadeli Yikiimluliklerinde ve Kisa Vadeli Yiktmlillikklerinde
yagsanan gerilemenin etkisi ile Yabanci Kaynaklarin Ozkaynaklara oram 2011
yilinda bir 6nceki yilin aym doénemi ile kiyaslandiginda 1,80 seviyesinden 0,08

seviyesine gerilemistir.

01.01- 01.01.- 01.01.-

® 31.12.2011| 31.12.2010| 31.12.2009

Kisa Vadeli Finansal Borglar 475.854 681.530 1,942,493

Banka Kredileri 379.142 681.530 1.942.493

Finansal Kiralama [slemleri 96.712 - -

Uzun Vadeli Finansal Borglar 123.041 297.953 820.474

Banka Kredileri 297.953 820.474
Finansal Kiralama Islemleri 123.041 -

Kullamlan Kredilere [ligkin Sirket’in vermis oldugu ipotek tutar asagidaki gibidir;

t) 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
' | Ipotek Tutar 4.300.000 4.300.000 4.300.000

11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

11.1

Kisa Vadeli Finansal Borglar;

Ortakh@mn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Bagimsiz Denetimden Gegmis
01.01- 01.01- 01.01-
47 31.12.2011 | 31,12.2010 | 31.12.2009
Banka Kredileri e E e, 379.142 681.530 1.942.493
Finansal Kiralama islemlerinden Bpi"g:/]ar N ¢ '“‘:_‘ 96.712 s
- ‘h
TQPLAM -E*' @ N -_:__‘475.854 681.530 1.942.493
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